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ASB Bank Corp.
RESUMEN

Moody’s Local afirma la categoria AA+.pa como Entidad a ASB Bank Corp. (en
adelante, ASB Bank o el Banco). La perspectiva es Estable.

La calificacion otorgada se fundamenta en las sinergias que le confiere su
pertenencia a Credicorp Ltd., toda vez que es el holding financiero mas
importante del Peru, con participacion en el sector bancario, seguros, fondos
de pensiones e inversidn y gestién de patrimonios.

De igual forma, la calificacién recoge el importante posicionamiento del Banco
dentro del segmento de Banca Privada, asi como su amplia experiencia en
servicios de banca de inversidn, asesoria financiera, intermediacién e
inversidn dirigida a clientes Latinoamericanos, principalmente a peruanos, la
cual se ha ido ampliando hacia los mercados de Chile y Colombia, buscando
de esta forma mitigar la concentracion por region y diversificar la generacién
de su negocio.

Por otra parte, debido a la naturaleza de sus operaciones, el Banco mantiene
un importante portafolio de Activos bajo Administracion (en adelante, AuM)
registrados fuera de balance, servicios que a su vez le brindan una fuente de
ingresos recurrentes a través de comisiones por corretaje e intermediacion,
administracion de portafolios, custodia y distribucién de productos de
terceros.

Es relevante sefialar que estos activos se mantienen por cuenta y riesgo del
cliente, por lo que no representan riesgo de crédito; sin embargo, puede existir
un riesgo reputacional y operativo, el cual es gestionado y administrado por el
Banco. Sobre este punto cabe sefialar, la experiencia y profesionalismo del
Directorio y la Plana Gerencial que mantiene ASB Bank.

Adicionalmente, la calificacién considerd de manera positiva el modelo de
negocio de ASB Bank, el cual contempla una cartera de préstamos
colateralizada, ya sea a través de depdsitos pignorados (Back to Back — BTB),
inversiones con un loan to value (LTV) de méas de 2x del valor adeudado o un
mix de ambos. Este modelo de negocio determina la razén de la saludable
calidad de cartera que presenta el Banco, toda vez que los atrasos reportados
en sus operaciones son muy acotados y responden a temas administrativos.

Asimismo, la calificacidn toma en cuenta los adecuados niveles de solvencia
del Banco, los altos niveles de activos liquidos que mantienen en su balance,
asi como la calidad del portafolio de inversiones que brinda respaldo ante una
eventual situacidn de estrés de liquidez.
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Fortalezas crediticias
— Experiencia y profesionalismo del equipo gestor de tesoreria y de administracion de riesgos.

— Modelo de negocio con gestion de activos altamente colaterizados.
— Sdélido indicadores de solvencia.

— Pertenencia al holding Credicorp Ltd.

Debilidades crediticias

— Susceptibilidad frente a condiciones de mercado o ciclos econdmicos adversos que debilite el desempefio de sus
activos productivos, el cual busca ser mitigado por la gestiéon del management y de la politica general de
inversiones.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Aumento sostenido en los niveles y en la calidad de los activos del balance y activos bajo administracién que
impacten positivamente en la generacidn de ingresos y rentabilidad.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Disminucidn en la calificacion de riesgo internacional del BCP, lo que a su vez significaria una reduccidn en la
calidad del principal accionista indirecto (Credicorp, Ltd.).

— Tendencia negativa y continua en el indice de Adecuacién de Capital.

— Deterioro en la calidad y/o nivel de colateral de sus activos de balance y bajo gestion producto del cambio en el
modelo de negocios y/o de la politica de inversiones que genere impacto en sus métricas de solvencia y
rentabilidad.

— Surgimiento no esperado de riesgos reputacionales u operativos que afecten a ASB Bank.

Principales aspectos crediticios

Durante el 2021 se llevé a cabo una combinacién de negocios entre ASB Bank Corp. y Atlantic Security Bank, entidades
de control comun. Los estados financieros de Atlantic Security Bank por el ano terminado al 31 de diciembre de 2020
ha sido incluido para fines comparativos.

Activo se contrae por la preferencia de inversionistas por otras alternativas de preservacion de capital

Al cierre del 20283, los activos del Banco registraron una contraccién anual de 20.09% asociado principalmente a la
venta de instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI (-30.14%) con el propdsito de poder repagar las
obligaciones generadas con el publico a través de depdsitos, quienes decidieron trasladar sus recursos hacia otras
alternativas de preservacién de capital. Esta dindmica sucede en un contexto en donde los clientes, en su mayor parte
peruanos, observaron condiciones mas favorables a nivel macroecondmico y politico. Aunado a dicha situacion, se
redujeron las colocaciones (-9.62%) en un entorno de tasas elevadas donde los clientes decidieron no renovar las
operaciones con el banco, toda vez que un entorno de desaceleracién econdmica redujo el apetito de los clientes del
banco por inversiones apalancadas.

Por tipo de crédito, y en linea con el modelo de negocio del Banco (corporativo y consumo privado de alto perfil), los
préstamos se mantuvieron poco mas de 70% en el segmento corporativo. Lo anterior sumado al hecho que disminuyé el
pool de deudores por la no renovacidn ciertas operaciones con el Banco, explican la alta concentracién en los
principales deudores, en donde los 20 mayores representaron el 59.31% de la cartera de préstamos bruta al corte
evaluado. Es conveniente explicar en dicho sentido que el modelo de negocio de lending del Banco requiere garantias
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liquidas, ya sea en efectivo (depdsitos pignorados) o inversiones de alta calidad (mayor a 2x el valor adeudado). En este
sentido, el 99.06% de la cartera cuenta con dicho perfil de garantias.

Adicionalmente a dichas garantias, el perfil de cliente manejado por ASB Bank es de individuos de alto patrimonio, con
lo cual el riesgo por incumplimiento es acotado. Al respecto, los créditos morosos totalizaron US$300 mil, apenas el
0.05% de los préstamos brutos (0.57% al cierre de diciembre de 2022). Se hace importante mencionar que la totalidad
de los créditos de ASB Bank se encuentran registrados en categoria Normal y sobre los cuales, de acuerdo con la
regulacion bancaria panamefia, se debe constituir una provisién dinamica, la misma que ascendié a US$6.34 millones
al cierre de 2023, con lo que la cobertura de provisiones es muy superior respecto de la cartera morosa.

El Banco brinda servicios de asesoria, gestidén patrimonial, intermediacion e inversiones, lo cual le permitio registrar
Activos Bajo Administracion (AuM), por cuenta y riesgo del cliente, por un total de US$8,129 al 31 de diciembre de 2023
lo cual representd un crecimiento de 9.5% en relacién al 2022, principalmente explicado por el crecimiento de los
productos bajo custodia.

Grafico1 Colocaciones Brutas por Actividad Grafico 2 Evolucion de los Activos Bajo Administracion
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Al 31 de diciembre de 2023, ASB Bank reportd una utilidad neta de US$35.73 millones (US$13.79 millones al cierre de
diciembre de 2022), 159.17% mayor a la registrada un afio atras. La expansién de la utilidad fue resultado
principalmente de mayores intereses devengados sobre el portafolio de inversiones (+62.34%) en un contexto de
repricing en el valor de las inversiones, asi como de intereses sobre préstamos (+60.22%). Por su parte, el incremento
en los gastos financieros fue menor en términos absolutos al de los ingresos financieros, lo que dio como resultado un
margen financiero bruto de US$36.09 millones (+44.10% interanual). De igual forma, el mayor rendimiento de los
activos se recoge en el desempefiio del spread financiero al pasar a 1.63% al cierre de diciembre de 2023, desde 0.96%
al cierre del ejercicio previo.

Adicionalmente, producto de la naturaleza de las operaciones, el Banco generd comisiones procedentes de contratos
con clientes, resultando en un ingreso financiero neto de US$51.9 millones (+23.21%). Por otro lado, la ganancia de
inversiones en valores por US$3.6 millones, conllevé a que el ingreso de operacién mejore en 69.43% con respecto al
afo anterior. Por su parte, el resultado financiero tiene un impacto superior respecto del incremento en el gasto
operativo, incidiendo positivamente en el ratio operacional, el cual mejoré a 36.72%. Todo lo antes mencionado resulté
en la expansion de los indicadores de rentabilidad, medidos a través del ROAE y ROAA.
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Contraccion de los depésitos como fuente de fondeo asociado a una importante redistribucion del Asset Allocation
de los clientes dada las mejores condiciones de mercado. Mejores indicadores de solvencia producto de
recuperacion del valor del portafolio de inversiones y resultado neto

Al 31 de diciembre de 2023, las captaciones de clientes representaron el 83.96% de la estructura de financiamiento del
Banco, desde 88.51% en el 2022, explicado por la contraccion tanto de depdsitos a la vista (-43.32%), como de
depdsitos a plazo (-15.14%). Los menores depdsitos se explican por una migracién del asset allocation de los clientes
del banco hacia inversiones fuera de balance.

En lo que respecta al patrimonio, al 31 de diciembre de 2023, se registré un crecimiento de 15.17% en relacién al 2022,
explicado principalmente por un mejor resultado neto del ejercicio en el 2023 y la recuperacidn del valor de las
inversiones. Por su parte, acoté al crecimiento del patrimonio la reparticion de dividendos realizada durante el 2023 por
US$25.0 millones. Lo indicado previamente hizo posible un ajuste del IAC del Banco a 19.29%; manteniéndose
ampliamente por encima del apetito del Banco (13.80%) y lo solicitado por el regulador (8%).

En lo que respecta a la liquidez, el Banco mantuvo el 9.07% de sus activos en disponibilidades y 54.47% en inversiones,
lo que reduce el riesgo de liquidez en las operaciones del Banco. En el caso de las inversiones, cabe destacar que el
banco ha reducido su exposicidn en Treasury T-Bills en un contexto donde empezd a reducirse el spread entre las
curvas de rendimiento de corto y largo plazo, con lo cual al cierre de diciembre de 2023 estos activos de rapida
realizacidn representaron cerca del 17.33% del portafolio de inversiones (41.01% al 31 de diciembre de 2022). Es
importante mencionar que cerca del 64.98% del portafolio de inversiones del Banco se mantuvo en instrumentos con
grado de inversiodn.

En cuanto a los indices regulatorios de liquidez, al 31 de diciembre de 2023, el Banco registré un indice de Liquidez
Legal de 85%, por encima del minimo regulatoria de 30% y un LCR de 1,333%, ampliamente por encima del minimo
requerido. Adicionalmente, el Banco contd con lineas por parte de la banca internacional.

Grafico 3 Evolucidn Indicadores de Rentabilidad Grafico 4 Composicidn de las Fuentes de Fondeo
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Soporte

ASB Bank Corp. es una subsidiaria de propiedad total de Atlantic Security Holding Corporation (en adelante, ASHC),
constituida el 9 de septiembre de 2020, de conformidad con las leyes de la Republica de Panama. La ultima
controladora de ASHC es Credicorp Ltd., que es una sociedad de responsabilidad limitada, constituida y domiciliada en
Bermuda. Credicorp Ltd. estd listada y cotiza en la Bolsa de Valores de Nueva York y en la Bolsa de Valores de Lima.
Credicorp Ltd. es el conglomerado financiero mas importante en Perd, con participacidn mayoritaria en empresas
lideres en dicho pais que operan en los sectores de banca, seguros y fondos de pensiones, asi como en actividades del
mercado de capitales, que incluyen igualmente otros paises de la regién como Panama, Bolivia, Colombia y Chile.
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Anexo

Tabla 1 Indicadores Clave

Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 579,672
indice de Adecuacién de Capital 19.29%
indice de Liquidez Legal 85.00%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 0.05%
Reserva para Préstamos' / Cartera Venciday Morosa 2,132.57%
ROAE (LTM) 16.91%

Panama

Atlantic

ASB Bank Corp. Security
ET

Dic-22 Dic-21 Dic-20
641,376 665,081 750,493
16.54% 18.25% 16.85%
95.30% 89.91% N.A.
0.57% 0.19% 0.14%
175.08% 277.35% 19.31%
6.44% 12.78% 17.15%

*Atlantic Security Bank era una sociedad domiciliada en Islas Caiman con licencia bancaria tipo B, que ademds contaba con una sucursal bancaria con licencia
internacional en la Replblica de Panama. Los activos y pasivos de Atlantic Security Bank fueron absorbidos el 2 de agosto de 2021 por ASB Bank Corp.
** Hasta el 2020 corresponde al célculo del indicador siguiendo los pardmetros de la regulacién de Islas Caimén, y desde el 2021 de la regulacién local de Panama.

'Incluye reservas especificas y dindmicas.
Fuente: ASB Bank / Elaboraciéon: Moody’s Local

Informaciéon Complementaria

Calificacion P ti
Tipo de calificacion / Instrumento alificacion Ferspectiva
actual actual
ASB Bank Corp.
Entidad AA+.pa Estable

Calificacion @ Perspectiva
anterior anterior
AA+.pa Estable

Informacién considerada para la calificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021,
2022 y 2023, asi como los Estados Financieros Auditados al 2020 de Atlantic Security Bank. Moody’s Local comunica
al mercado que la informacidn ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su
exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe

de calificacion se realizan segun la regulacion vigente.

28 de mayo de 2024

ASB Bank Corp.



MOODY’S Panama
LOCAL

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pa,
para obtener mas informacidn sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local Panama agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros - (15/5/2023), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pa

Declaracion de importancia.

La calificacion de riesgo de la entidad constituye Uinicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacién.
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