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Este reporte no constituye una acción de calificación.  

 

Factores Crediticios Clave 
Fortalezas clave Riesgos clave 

Subsidiaria altamente estratégica de Credicorp Ltd., que 
podría brindar apoyo financiero en caso de ser necesario. 

Baja diversificación de productos. 

Indicadores de calidad de activos saludables, dada una 
cartera de créditos altamente garantizada y clientes de alta 
calidad crediticia. 

Pequeño participante en un sistema bancario competitivo. 

El fondeo sigue consistiendo principalmente en depósitos de 
clientes. 

 

 

Nuestra calificación de ASB considera su estatus como una subsidiaria altamente estratégica 
para su empresa matriz. Según nuestros criterios, podemos calificar a subsidiarias altamente 
estratégicas hasta un nivel (notch) por debajo del perfil crediticio del grupo, que en este caso es 
'bbb-'. Definimos a ASB como una subsidiaria altamente estratégica porque es el brazo de 
gestión patrimonial para las operaciones de Credicorp en América Latina, y desempeña un papel 
clave para el modelo de negocios del grupo. También consideramos el alineamiento del banco 
con la estrategia del grupo, un estrecho vínculo con su reputación y el compromiso de apoyo de 
largo plazo demostrado por Credicorp a su subsidiaria durante escenarios adversos.  

Esperamos un crecimiento de negocio estable y una tendencia de ingresos positiva. En los 
últimos años, el banco ha ampliado sus operaciones en Colombia y Chile como parte de una 
estrategia de diversificación orientada a mitigar riesgos geográficos. No obstante, los clientes 
peruanos continúan representando aproximadamente el 75% de la cartera total de créditos de 
ASB, y no esperamos que esta proporción cambie significativamente en los próximos 12 a 24 
meses. 

Consideramos que la utilidad de ASB se mantendrá estable en 2026 y 2027, respaldada 
principalmente por el crecimiento previsto de los créditos y una calidad saludable de activos, a 
pesar de los recortes esperados en las tasas de interés en la región. Además, esperamos que el 
costo de riesgo se mantenga bajo, por debajo del 0.5%, lo que refleja una expansión 
conservadora de la cartera de créditos. 

En 2025, los ingresos netos del banco alcanzaron US$35 millones, un aumento significativo 
respecto de los US$22 millones de 2024. Este aumento se debió principalmente a una provisión 
única de aproximadamente US$8 millones en 2024 para un cliente chileno con problemas, 
aunado a que el año pasado el costo de riesgo se estabilizó y los márgenes de interés se 
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mantuvieron constantes alrededor del 2%. Proyectamos que los ingresos del banco se 
mantengan estables, respaldados por el crecimiento orgánico del negocio en la unidad de 
gestión patrimonial, sumado al desempeño históricamente adecuado de la cartera de préstamos.  

Indicadores sólidos de capitalización respaldarán el crecimiento de negocio esperado. 
Esperamos que el banco mantenga un pago de dividendos moderado de alrededor de US$15 
millones, ligeramente por debajo de los niveles históricos, consistente con su estrategia de 
gestionar exposiciones de alto riesgo con un índice de capital regulatorio cercano al 16.8%, al 
tiempo que alcanza sus objetivos de expansión comercial durante los próximos 12 meses. Por lo 
tanto, proyectamos que el índice de capital regulatorio de ASB se mantendrá significativamente 
por encima del mínimo regulatorio de Panamá, que se prevé que alcance el 10.5% en julio de 
2026. Además, la base de capital de ASB es de alta calidad y se compone en gran medida de 
capital pagado y ganancias retenidas, lo que consideramos que mejora su capacidad de 
absorción de pérdidas durante crisis económicas. 

Indicadores de calidad de activos saludables que resaltan la alta calidad de clientes y una 
cartera de créditos garantizados. Al cierre de 2025, el banco reportó cero activos improductivos 
y castigos netos, demostrando un mejor desempeño comparado con el sistema bancario 
panameño. Atribuimos esto a la alta calidad crediticia de los clientes de ASB y a una tasa de 
colateralización superior al 95%, lo que mejora la resiliencia durante estrés económico.  

Además, consideramos que la cartera de inversiones del banco, que consiste en títulos 
estadounidenses de grado de inversión y activos de alto rendimiento de América Latina, está 
bien diversificada por país y clase de activo, en consistencia con sus estándares de inversión 
históricamente cautelosos. La estrategia de ASB de expandirse aún más en Chile y Colombia 
también debería seguir reduciendo los riesgos de concentración.  

Los depósitos siguen siendo la principal fuente de fondeo de ASB, y proporcionan estabilidad 
y liquidez adecuada. En 2025, los depósitos representaron alrededor del 90% de la base total de 
fondeo del banco, y consistieron en depósitos corrientes (33%) y depósitos a plazo (67%). Sin 
embargo, estos cayeron un 13% en comparación con 2024. Esta disminución se debió a los 
recortes de tasas de interés en toda la región, lo que impulsó a los clientes de ASB a optar por 
productos bancarios como fondos de largo plazo que ofrecen una diversificación más amplia de 
clases de activos y rendimientos potencialmente más altos. Como resultado, los activos bajo 
gestión de ASB crecieron un 17% el año pasado. 

El banco mantiene indicadores de liquidez saludables, dada su baja dependencia de préstamos 
interbancarios y la ausencia de vencimientos de deuda de corto plazo. Los activos líquidos 
cubrieron el fondeo mayorista a corto plazo en más de 6x (veces) en 2025. Además, el índice de 
cobertura de liquidez regulatoria de ASB se mantuvo alrededor de 280% en 2025, lo que supera 
significativamente el umbral regulatorio del 100%. 

Perspectiva 
La perspectiva de calificación estable de ASB refleja la de Credicorp, dado su estatus como una 
subsidiaria altamente estratégica, lo cual no esperamos que cambie en los próximos 24 meses.  

Escenario negativo  
Podríamos bajar la calificación del banco en los próximos 12 a 24 meses tras una acción similar 
para su empresa matriz. También podríamos bajar la calificación de ASB si nuestra opinión sobre 
el apoyo de Credicorp al banco disminuye y nos lleva a revisar el estatus de subsidiaria de ASB. 
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Un escenario así podría resultar de una integración más débil en la estrategia a largo plazo del 
grupo.  

Escenario positivo 
Podríamos subir la calificación de ASB en los próximos 12 a 24 meses tomando una acción similar 
con su empresa matriz. Sin embargo, consideramos que este escenario es poco probable, dado 
que nuestras calificaciones de Credicorp están limitadas por las calificaciones de Perú. 

Factores Ambientales, Sociales y de Gobierno 
Corporativo 
Consideramos que los factores crediticios ambientales, sociales y de gobierno corporativo 
influyen en la calidad crediticia de ASB de manera similar a la de sus pares de la industria y 
locales. Consideramos que el equipo directivo es profesional y experimentado. El banco tiene un 
buen historial de planificación y ejecución estratégica y una sólida gestión de riesgos. La 
estructura de gestión de ASB ha sido estable, lo que ha permitido al banco lograr un desempeño 
financiero estable en los últimos años. 

Criterios  
(Vea los criterios completos en inglés aquí)    

• General Criteria: Environmental, Social, And Governance Principles In Credit Ratings, Oct. 
10 2021 

•  General Criteria: Group Rating Methodology, July 1 2019 

•  General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, April 7 2017 

•  General Criteria: Principles Of Credit Ratings, Feb. 16 2011 

Artículos Relacionados 
• Análisis de Riesgos de la Industria Bancaria por País: Perú, 20 de enero de 2026 

• Six Peruvian Financial Institutions Downgraded Following Same Action On Peru; Outlooks 
Stable, 26 de abril de 2024 

• S&P Global Ratings bajó a 'BBB-' la calificación de Perú por incertidumbre política que limita el 
crecimiento; la perspectiva es estable, 25 de abril de 2024 

 

Detalle de las Calificaciones (al 25 de febrero de 2026) * 

ASB Bank Corp. 

Calificación crediticia de emisor BB+/Estable/B 

Historial de calificaciones crediticias de emisor  

Escala Global  

29 de abril de 2024 BB+/Estable/B 

19 de octubre de 2021 BBB-/Negativa/A-3 

22 de junio de 2017 BBB-/Estable/A-3 

http://www.spglobal.com/ratings
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/ratings-criteria
https://www.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101667472
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101596743
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101596743
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Calificación Soberana  

Panamá BBB-/Estable/A-3 

Entidades Relacionadas  

Banco de Crédito del Perú  

Calificación crediticia de emisor BBB-/Estable/A-3 

Deuda senior no garantizada BBB- 

Deuda subordinada BB+ 

Banco de Crédito del Perú, Sucursal Panamá  

Deuda subordinada BB+ 

Credicorp Ltd. 

Calificación crediticia de emisor BBB-/Estable/-- 

MiBanco Banco de la Microempresa S.A.  

Calificación crediticia de emisor BBB-/Estable/A-3 

*A menos que se especifique lo contrario, todas las calificaciones en este reporte corresponden a la escala global de 
calificaciones. Las calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en escala global son comparables entre países. Las 
calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en una escala nacional se refieren a emisores y emisiones dentro de ese país 
específico. Las calificaciones de emisión y deuda podrían incluir deuda garantizada por otra entidad, y deuda calificada que 
garantiza una entidad. 
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