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Subsidiaria altamente estratégica de Credicorp Ltd., que Baja diversificacion de negocio por segmento y region. Contactos le]llllthOS

brinda a ASB respaldo financiero en caso de ser necesario.

Andrea Limén
Ciudad de México
52 (55) 50814419
andrea.limon
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En opinion de S&P Global Ratings, ASB Bank Corp. (ASB) seguira siendo clave para la 52 (55) 5081-4486
estrategia a largo plazo de Credicorp Ltd. (BBB-/Estable/--) en Centroamérica. Nuestra jesus.sotomayor

opinién del estatus de grupo de ASB refleja un buen historial de apoyo de su casa matrizy la @spglobal.com

integracion de las lineas de negocio del banco en la estrategia general del grupo. En este sentido,
pensamos que su matriz podria aportar flexibilidad financiera adicional al banco a través de
inyecciones de capital o lineas de crédito ante un escenario econémico adverso.

Esperamos una capitalizacion saludable, a pesar de los altos dividendos. En nuestra opinion,
la capitalizacién del banco se mantendra muy por encima del minimo regulatorio de Panama de
8.5%. Lo anterior refleja nuestra opinién de que la generacion interna de capital del banco
respaldaréd un crecimiento modesto del negocio y una politica de dividendos en linea con su
promedio histérico.

La calidad de los activos de ASB se mantendra sélida y se comparara positivamente con el
sistema bancario panameio. Consideramos que ASB seguird manteniendo un alto porcentaje
de sus créditos con garantias liquidas (back-to-back), manteniendo al mismo tiempo estandares
de originacion prudentes. Por lo tanto, esperamos que el banco mantenga sélidos indicadores de
calidad de activos. A diciembre de 2024, el banco no tenfa activos improductivos ni castigos, y
esperamos que asi continle durante los préoximos 12 meses.

Perspectiva

La perspectiva estable de ASB refleja la de Credicorp, dada la condicién del banco como una
subsidiaria altamente estratégica.
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Escenario negativo

Podriamos bajar la calificacién del banco en los préximos 12 a 24 meses si tomaramos una accién
similar sobre su casa matriz. También podriamos bajar la calificacién de ASB si el apoyo que
recibe de Credicorp disminuye. Tal escenario podria ser resultado de una integraciéon méas débil
en la estrategia a largo plazo del grupo, lo que nos llevaria a revisar el estatus de subsidiaria de
ASB.

Escenario positivo

Podriamos subir las calificaciones de ASB en los préoximos 12 a 24 meses tras una accion similar
sobre su matriz. Sin embargo, vemos este escenario como poco probable, dada la perspectiva
estable del grupo.

Fundamento

Nuestra calificacion de ASB incorpora su estatus de subsidiaria altamente estratégica para su
matriz. En nuestra opinién, ASB desempenfa un papel clave para Credicorp, dado su papel como
brazo de banca privada para las operaciones del grupo en Centroamérica. Ademas,
consideramos la alineacion del banco con la estrategia general del grupo, su estrecho vinculo con
su reputacion y el compromiso de respaldo de largo plazo demostrado por Credicorp en
escenarios de estrés. En este sentido, y de acuerdo con nuestros criterios, nuestra calificacion
de ASB es 'BB+', un nivel (notch) por debajo del perfil crediticio del grupo (GCP) 'bbb-' de
Credicorp.

En nuestra opinion, los ingresos operativos se mantendran estables. Consideramos que los
ingresos de ASB se mantendran relativamente estables, respaldados principalmente por tasas
de interés aln altas, un crecimiento esperado de los préstamos y una saludable calidad de los
activos. Ademas, esperamos que el costo del riesgo se mantenga bajo, gracias a una cartera de
crédito saludable. ASB recientemente amplié su negocio en Chile y Colombia, debido a una
estrategia de diversificacién de negocios que reduciré en cierta medida los riesgos geograficos.
Sin embargo, consideramos que los clientes peruanos seguiran representando alrededor de 75%
de la cartera de crédito total de ASB en los préximos 12 a 24 meses.

A pesar de los elevados pagos de dividendos, ASB mantiene sélidos indicadores de
capitalizacion. En 2024, ASB pag6 un dividendo de US$45 millones, seguido de un dividendo
extraordinario de US$25 millones, ambos representan un pago de dividendos del 196%. El
dividendo extraordinario fue resultado de una liberacién de reservas debido a menores
requerimientos de capital luego de una reclasificacién contable --los derivados ahora se
consideran como coberturas contables, en lugar de activos especulativos-- junto con ganancias
no realizadas, lo que permitié al banco pagar una cantidad mayor en el afio. A pesar del alto
dividendo, el indice de capital regulatorio de ASB se situé muy por encima del minimo regulatorio
de Panama del 8.5%, cerrando 2024 en 16.9%. A futuro, esperamos que el banco mantenga un
pago de dividendos de US$40 millones, en linea con los niveles histoéricos, y que el indicador de
capitalizacion se mantenga muy por encima del minimo regulatorio en Panama. Ademas, la base
de capital de ASB sigue siendo de alta calidad, ya que estad compuesta principalmente por capital
pagadoy ganancias retenidas, que consideramos tienen una mayor capacidad de absorcién de
pérdidas en momentos de estrés econdmico.
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Esperamos que los indicadores de calidad de activos se mantengan sélidos, considerando que
tiene clientes de alta calidad y una cartera de crédito altamente garantizada. En nuestra
opinién, ASB gestiona una diversificacion de riesgos satisfactoria, sin activos improductivos y
castigos netos. En este sentido, ASB se compara favorablemente frente al promedio del sistema
y sus pares panamefios. Esto esté respaldado por sus clientes de alta calidad crediticiay
prudentes estandares de originacién. Ademas, la alta proporcién de préstamos garantizados -
por encima de 95%- le proporciona resiliencia ante escenarios de estrés econdmico, y
esperamos que esta tendencia continle durante los proximos dos afios. Ademas, la estrategia de
ASB de expandirse a Chile y Colombia continuara mejorando la capacidad del banco para mitigar
los riesgos de concentracién, aunque esperamos que el negocio principal permanezca con los
clientes peruanos.

Los depdsitos seguiran siendo la principal fuente de fondeo de ASB, que proveen estabilidad y
liquidez suficiente. Durante 2024, los depdsitos de ASB disminuyeron un 20% con respecto a
2023, debido a un cambio en las preferencias y reacciones de los clientes ante las condiciones
del mercado. Esto se debe a que, cuando hay estabilidad en el mercado, los inversionistas
tienden a asumir mas riesgos, trasladando su dinero de depdsitos a otras inversiones. En este
sentido, los activos en administracion (AUMs) aumentaron un 13% interanual. Sin embargo, los
depésitos siguen siendo la principal fuente de fondeo de ASB y representan el 95% de su base de
financiacion total. Ademés, el banco ha implementado recientemente una estrategia para atraer
depdsitos mayoristas del sector corporativo colombiano ofreciendo capacidades de inversion
para sus tesorerias. La baja dependencia de ASB de créditos interbancarios y la ausencia de
vencimientos de deuda a corto plazo respaldan sus indicadores de liquidez. En 2024, los activos
liquidos totales cubrieron el fondeo de mercado a corto plazo en méas de 6x (veces). Ademas, el
indice de cobertura de liquidez regulatoria del banco se mantuvo por encima de 100% durante el
afio.
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Factores Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo

Consideramos que los factores crediticios ambientales, sociales y de gobierno corporativo
influyen en la calidad crediticia de ASB de manera similar a la de sus pares de la industriay
locales. Consideramos que el equipo directivo es profesional y experimentado. El banco tiene un
buen historial de planificacion y ejecucion estratégica y una sélida gestion de riesgos. La
estructura de gestion de ASB ha sido estable, lo que ha permitido al banco lograr un desempefio
financiero estable en los Gltimos afios.

Criterios

e Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 1de julio de 2019.

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

e Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017.

Articulos Relacionados

e S&P Global Ratings bajé a 'BBB-' la calificacién de Perl por incertidumbre politica que limita el
crecimiento: la perspectiva es estable, 25 de abril de 2024.

e Six Peruvian Financial Institutions Downgraded Following Same Action On Peru; Outlooks
Stable, 26 de abril de 2024.

e Banking Industry Country Risk Assessment: Peru, 30 de noviembre de 2023.
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ASB Bank Corp.

Detalle de las calificaciones (al 11 de marzo de 2025)*

ASB Bank Corp.

Calificacion crediticia de emisor

BB+/Estable/B

Historial de la calificacién crediticia de emisor

29 de abril de 2024

BB+/Estable/B

19 de octubre de 2021

BBB-/Negativa/A-3

22 dejunio de 2017

BBB-/Estable/A-3

Calificacién soberana

Panama

BBB-/Estable/A-3

Entidades relacionadas

Banco de Crédito del Peru

Calificacion crediticia de emisor

BBB-/Estable/A-3

Deuda senior no garantizada BBB-
Deuda subordinada BB+
Banco de Crédito del Peru, Sucursal Panaméa

Deuda subordinada BB+

Credicorp Ltd.

Calificacion crediticia de emisor

BBB-/Estable/--

Deuda senior no garantizada

BBB-

MiBanco Banco de La Microempresa S.A.

Calificacion crediticia de emisor

BBB-/Estable/A-3

*A menos que se especifique lo contrario, todas las calificaciones en este reporte corresponden a la escala global de
calificaciones. Las calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en escala global son comparables entre paises. Las
calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en una escala nacional se refieren a emisores y emisiones dentro de ese pais
especifico. Las calificaciones de emisién y deuda podrian incluir deuda garantizada por otra entidad, y deuda calificada que

garantiza una entidad.
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Ningln contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacién crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacién o
resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma
alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacién de informacién sin permiso previo por escrito de
Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El Contenido no debe usarse para ningln propésito ilegal o no autorizado.
S&Py sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general las Partes de S&P) no garantizan la
exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u omisiones (por descuido o
alguna otra razén), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o mantenimiento
de cualquier informacién ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base 'como esta'. LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O
ADECUACION PARA UN PROPOSITO 0 USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE
INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O
HARDWARE. En ningln caso, las Partes de S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacién, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos,
indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualesquier uso del Contenido
incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafos.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa,
edita y aprueba cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

Los anélisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en
que se expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, andlisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son
recomendaciones para comprar, mantener o vender ningln instrumento o para tomar decisién de inversion algunay no se refieren a la conveniencia
de ningln instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion para actualizar el Contenido tras su publicacion en cualquier forma o formato. No
debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia del usuario, de su administracién, empleados, asesores
y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actla como fiduciario o asesor de inversiones excepto donde esta
registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de auditoria ni asume la tarea
de revisién o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por
diversas razones que no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la
publicacién de una actualizacion periddica de una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccién una calificacién asignada en otra
jurisdiccion para ciertos propésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier
momento y a su sola discrecién. Las Partes de S&P no asumen ningln deber u obligacion derivado de la asignacion, retiro o suspensién de tal
reconocimiento asi como cualquier responsabilidad respecto de dafios en los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus
respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informaciéon que no estéa disponible a otras de
sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en
conexioén con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus analisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores
de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Las calificaciones y analisis publicos de S&P
estan disponibles en sus sitios web, www.spglobal.com/ratings/es/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripcion) y podrian distribuirse
por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de
calificacion estéa disponible enwww.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.
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